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INFORME DE RESULTADOS 

 

Resultados al segundo trimestre de 2026 
● El ebitda alcanzó $14,220 millones, superior en un 7.4 % respecto al año anterior, incluso 

considerando el impacto del impuesto al patrimonio (-$1,815 millones) en 2026 
● La utilidad neta acumulada en 2026 alcanzó $7,071 millones, superando los $635 

millones registrados en 2025 
● Durante el primer semestre, la compañía realizó recompra de acciones por un monto de 

$6,008 millones y pagó dividendos por $4,882 millones, para un total de $10,890 millones   
 

Enka ha demostrado una vez más su capacidad para enfrentar con determinación los retos 
del entorno global; su agilidad operativa y eficiencia han sido claves para adaptar 
rápidamente sus recursos y esfuerzos, manteniendo una posición competitiva y resiliente 
frente a condiciones externas adversas. Durante el segundo trimestre de 2026, la coyuntura 
por el conflicto en Medio Oriente intensificó la presión para nuestros mercados en el 
suministro de materias primas provenientes de Asia (incertidumbre en entregas y altos 
precios), principalmente en los segmentos de Negocios Industriales, fibras recicladas y 
poliolefinas. Esta coyuntura permitió a Enka capitalizar oportunidades por la flexibilidad 
operativa y comercial que ha desarrollado, respondiendo con agilidad a las necesidades 
específicas de los clientes en América y Europa. 

Como resultado, el segundo trimestre presenta un ebitda de $8,051 millones superior al 
trimestre anterior (Q1-26 $6,169 millones), aun descontado el impuesto al patrimonio que 
impactó dicho periodo en -$1,815 millones. De igual forma, los ingresos operacionales 
alcanzan $93,618 millones, superiores al trimestre anterior en un 5.6 % aún con menor 
volumen de ventas y menor tasa de cambio. 

En el primer semestre, la compañía operó en un entorno exigente, caracterizado por la 
volatilidad de los mercados internacionales, la apreciación del peso y las presiones 
inflacionarias. En este escenario, logramos un ebitda de $14,220 millones, superior un 7.4% 
frente al año anterior, y una utilidad neta acumulada de $7,071 millones, superando los 
$635 millones registrados en 2025, reflejando la capacidad de la compañía para capitalizar 
oportunidades a partir de su flexibilidad operativa, disciplina en costos, fortaleza de su red 
de reciclaje y la gestión financiera de los recursos. 
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De igual forma, los ingresos operacionales acumulados alcanzaron $182,250 millones, 
destacando las nuevas fuentes de ingresos recurrentes derivadas de la gestión de activos 
inmobiliarios, que aportaron $4,028 millones. 

Este resultado positivo se logró principalmente por la capacidad de abastecimiento de 
nuestra red de reciclaje para responder a la mayor demanda de los Negocios Verdes, la 
flexibilidad operativa para adaptar nuestro portafolio a las necesidades de los clientes con 
materias primas importadas competitivas, el estricto control en costos y gastos fijos y los 
nuevos ingresos recurrentes por servicios y otros. 

 

 
Evolución anual ebitda y utilidad neta (COP millones) 
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Situación Financiera 

 

La compañía mantiene una estructura de capital sólida, con un nivel de endeudamiento 
bajo de 0.4 veces ebitda, que le otorga flexibilidad financiera en un entorno de tasas altas. 

Los activos alcanzaron $651,544 millones, superiores a diciembre de 2025 en $4,098 
millones, principalmente por saldos a favor de impuestos. 

Los pasivos de la compañía alcanzan $139,349 millones, superiores al cierre de 2025 
principalmente por retenciones en la fuente, dividendos e IVA por pagar, efectos mitigados 
por las menores obligaciones financieras, que se han reducido -$3,062 millones frente a 
diciembre de 2025. 

En el primer semestre del año, Enka realizó recompra de acciones por un monto de $6,008 
millones y pagó dividendos por $4,882 millones, para un total de $10,890 millones.  Desde 
el inicio del programa de recompra de acciones en junio de 2025, la compañía ha ejecutado 
recompras por un total de $10,648 millones (500,390,190 acciones), del total aprobado por 
la Asamblea de Accionistas de $11,421 millones.    
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Evolución endeudamiento (COP millones) 

(Índice de endeudamiento neto: deuda neta/ebitda últimos doce meses) 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Deuda neta: incluye cobertura de deuda (swap interés tasa fija) en el Q2-25 $1,822MM, Q4-25 -$1,182MM y 
Q2-26 -$5,037MM    
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Estados financieros individuales 
(Cifras expresadas en COP millones) 

 
               Estado de situación financiera                                                   Estado de resultados                  

 

 Jun-26 Dic-25   2026 2025 
Activos      Ingresos operacionales 182,250 206,436 

Efectivo y equivalente al efectivo 20,214  36,086  Costo de ventas (151,086) (177,157) 
Cuentas por cobrar y otras 78,503  77,573  Utilidad bruta en ventas 31,165  29,279  
Instrumentos financieros 67,568  41,071  % / ventas 17.1% 14.2% 
Inventarios 42,340  47,634  Gastos de admón. y ventas (29,351) (28,527) 
Activos por impuestos 17,959  13,446  Otros (665) (324) 
Inversión subsidiaria 1,700  1,893  Coberturas operativas 2,843 869 
Propiedades de inversión 69,917  69,917  Utilidad operativa 3,991  1,297  
Intangibles 124  201  % / ventas 2.2% 0.6% 
Prop. planta y equipos 353,219  359,625  ebitda 14,220  13,240  

Total activo 651,544  647,446   % / ventas 7.8% 6.4% 

    Diferencia en cambio (941) (1,697) 
Pasivos y patrimonio      Método de participación (192) (1,711) 

Cuentas por pagar y otras 39,780         33,954   Financieros (neto) 3,672 (575) 
Obligaciones financieras 35,777         38,839   Utilidad antes de impuesto 6,530  (2,686) 
Beneficios a empleados 10,680           9,998   % / ventas 3.6% -1.3% 
Impuestos por pagar 1,831               674   Impuesto de renta y diferido 541 3,321 
Estimados y provisiones 8,011           7,423   Utilidad neta 7,071  635  
Otras obligaciones 487               596   % / ventas 3.9% 0.3% 
Impuesto diferido 42,783         41,646      

Total pasivo 139,349  133,130      
Total patrimonio 512,195  514,316      
Total pasivo y patrimonio 651,544  647,446      
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Mercados 

El mercado colombiano aumenta su participación frente al año anterior por mayores ventas 
nacionales de EKO®PET, mientras que las exportaciones se ven afectadas por menor 
demanda de Lona en Norteamérica y Brasil y menores exportaciones de EKO®PET, todo esto 
sumado a la reducción de la tasa de cambio y precios internacionales de referencia.  

Las exportaciones del período cerraron en USD 14.1 millones, inferiores a los USD 22.0 
millones registrados en el mismo período de 2025. 

 

Ventas por destino (COP millones) 

                               2025                                                                                   2026 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Negocios Verdes 

Los Negocios Verdes continúan consolidándose como el principal motor de crecimiento y 
diferenciación competitiva de la compañía. El primer semestre del año finaliza con ingresos 
por $127,272 millones, pasando de una participación del 63 % en 2025 al 70 % en 2026.  

En términos de volumen de ventas, presentaron un crecimiento del 7 % (2026: 19,576 
toneladas) acumulado a junio, resultado positivo en medio de un escenario retador 
generado por las distorsiones en la cadena de suministro, los precios internacionales y la 
alta demanda interna de botellas de PET posconsumo.  

Durante el primer semestre, nuestra red de captación y suministro logró proveer el material 
reciclado necesario para la mayor demanda de nuestros productos, en especial en la línea 
de EKO®Fibras, que, durante el primer semestre del año presentó un crecimiento en 
volumen del 37 % principalmente en exportaciones de fibras fabricadas a partir de botellas 
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de colores. En EKO®PET, el crecimiento en volumen fue del 5 %, principalmente en 
Colombia. 

De esta manera logramos responder de manera eficaz y oportuna a la mayor demanda de 
nuestros productos reciclados frente a la reducción en la disponibilidad de resinas vírgenes 
provenientes de Asia por las complicaciones logísticas derivadas del conflicto entre Estados 
Unidos e Irán. 

A su vez, este contexto nos permitió ratificar nuestro compromiso con la sostenibilidad y el 
medio ambiente al recolectar miles de botellas de PET cada día, fortaleciendo la red de 
reciclaje más grande del país y beneficiando a los recicladores en Colombia.  

 

Ventas por línea (COP millones) 

                                         2025                                        2026 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

Negocios Industriales 

Aunque el segundo trimestre evidenció una recuperación de la demanda, el acumulado del 
año refleja presiones estructurales derivadas de menores precios internacionales, tasa de 
cambio y fuerte competencia asiática; en este sentido, los ingresos de la línea alcanzaron 
$50,950 millones (4,384 toneladas) representando el 28 % del total de los ingresos de la 
compañía. Frente al año anterior, los ingresos presentan una reducción del 29 % (-$20,911 
millones), impactados principalmente por la menor tasa de cambio, la reducción de precios 
internacionales y el menor volumen de ventas. 
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La complejidad generada por los retos existentes en toda la cadena logística y la 
incertidumbre generada por la guerra arancelaria iniciada por Estados Unidos llevó a 
muchos clientes a posponer compras durante el trimestre esperando nuevas decisiones al 
respecto.  

Esta línea mantiene su diversificación de mercados, destacando Colombia como el principal 
destino en volumen (28 %), seguido de Europa (26 %) y Norteamérica (23 %). Las 
exportaciones totalizaron USD 9.7 millones. 

 

Servicios y otros 

Junio de 2026 finaliza con ingresos por arrendamientos de bodegas y otros servicios por 
valor de $4,028 millones, capitalizando oportunidades que se han desarrollado sobre los 
activos inmobiliarios de la compañía, generando una nueva fuente de ingresos recurrentes. 

 

Perspectivas 

El entorno para el segundo semestre de 2026 seguirá caracterizado por una alta 
incertidumbre global, derivada de las tensiones geopolíticas, las presiones en la cadena 
logística y los ajustes en las políticas comerciales, factores que impactan los costos, la 
disponibilidad de materias primas y la dinámica de los mercados internacionales.  

En el ámbito local, la apreciación del peso colombiano continúa generando retos para la 
competitividad de las exportaciones, aunque contribuye a moderar los costos de insumos 
importados. 

Frente a este contexto, la compañía continuará apalancándose en sus principales fortalezas 
estratégicas: 

 Negocios Verdes, como eje de crecimiento, soportados en una red de reciclaje 
robusta y un modelo de economía circular que asegura suministro local, 
trazabilidad y cumplimiento regulatorio. 

 Diversificación de mercados y portafolio, permitiendo una respuesta ágil a 
cambios en la demanda y condiciones comerciales. 

 Disciplina financiera y operativa, que fortalece la resiliencia en escenarios de alta 
incertidumbre. 
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 Continuar rentabilizando los activos inmobiliarios de la compañía con contratos 
de largo plazo. 

En particular, los Negocios Industriales enfrentarán presiones asociadas a la tasa de cambio 
y la volatilidad en los precios internacionales. Sin embargo, la compañía continuará 
buscando oportunidades en mercados externos donde mantiene un posicionamiento 
competitivo y relaciones comerciales consolidadas. 

De esta manera y de cara al segundo semestre, Enka mantendrá una gestión activa de 
abastecimiento, diversificación de proveedores y control de inventarios, con el objetivo de 
mitigar riesgos en la cadena de suministro y asegurar la continuidad operativa.  

Por otro lado, apalancada en su disciplina financiera y el liderazgo de los Negocios Verdes, 
la compañía mantendrá el foco en la eficiencia, la gestión del riesgo y el crecimiento 
rentable, aprovechando nuevas oportunidades de mercado y construyendo valor para 
todos sus grupos de interés. 

 

 

Indicadores financieros 

 

  2026-Q2 2025-Q2 
De liquidez     

 Activos Corrientes / Pasivos Corrientes 3.5 3.3 
De endeudamiento     

 Endeudamiento neto / ebitda (*) 0.4 veces 0.9 veces 
Rotación de activos     

 Ventas Netas (*) / Activo Total  0.6 0.7 
Solvencia     

 Patrimonio Neto / Activo Total 0.8 0.8 
Indicadores de rentabilidad     

 ebitda / Ventas netas 7.8% 6.4% 
 Utilidad Neta / Ventas Netas 3.9% 0.3% 
 Utilidad Neta (*) / Activos Totales 1.5% 0.3% 
 Utilidad Neta (*) / Patrimonio 1.9% 0.4% 
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Estados financieros consolidados   

Las cifras del estado de resultados consolidado no tienen variación significativa con 
respecto a las cifras del estado de resultados separado. En el estado de situación financiera, 
la principal diferencia entre el resultado individual y consolidado se da por el impacto que 
tienen los arrendamientos bajo NIIF 16 en nuestra filial por su operación a nivel nacional, 
por tal razón el análisis presentado en este informe aplica tanto para las cifras separadas 
como consolidadas. Las cifras separadas y consolidadas al 30 de junio de 2026 son las 
siguientes:  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
Enka de Colombia S.A. 
Agosto de 2026 
Para información adicional consultar la página web de la Superintendencia Financiera de 
Colombia o la página web de Enka de Colombia S.A. www.enka.com.co. 

 
 

$ millones  Separado  Consolidado  
Ingresos operacionales  182,250 184,139 
EBITDA  14,220 14,714 
Ganancia neta del periodo  7,071 7,004 
Activo  651,544 658,602 
Pasivo   139,349 147,957 
Patrimonio  512,195 510,645 


